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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Состоявшиеся вчера аукционы доказали справедливость нашей оценки 
перспектив декабрьских первичных размещений – умеренный спрос несмотря на 
премию.  
Облигации ВолгаТелекома разместились еще выше по доходности чем мы 
ожидали, АИЖК разместилась также с премией, однако не столь значительной.  
Информации по результатам размещения довольно мало, за исключением 
выпусков АИЖК, где спрос превысил предложение на 50%. Однако общий вывод, 
который можно сделать по итогам прошедших аукционов, следующий – рынок 
пока выглядит способным «переварить» новые выпуски, однако постепенно 
инвесторы становятся более разборчивыми и требуют большую премию на 
аукционах. 
В ближайшие дни игра на вторичном рынке будет зависеть от двух факторов: 
поведения денежного рынка и того, как будут разворачиваться события на 
первичном рынке. Поскольку мы рассчитываем на то, что большинство аукционов 
пройдет с премией, то доходности вторичного рынка нам кажутся менее 
привлекательными. 
Высокая степень неопределенности на мировом рынке процентных ставок – 
основной фактор, на который мы обращали ваше внимание ранее – пока не 
способен разрешиться в ту или иную сторону, а тем более вылиться в 
кардинальный сдвиг процентных ставок. Более того, последние события 
подтвердили неоднозначность развития событий на этом рынке, перспективы 
которого ранее представлялись более мрачными............................................... стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 06 декабря 2005 состоялось размещение двух облигационных займов ОАО 
«ВолгаТелеком». Процентная ставка по первому купону облигационного займа 
серии ВТ-2 объемом 3 млрд руб. определена в размере 8,20% годовых. Выпуск 
размещен полностью. Процентная ставка по первому купону облигационного 
займа серии ВТ-3 объемом 2,3 млрд руб. определена в размере 8,50% годовых. 
На аукционе размещено 2 227,5 тыс. облигаций. Оставшиеся облигации были 
размещены в течение дня. [Cbonds] 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
07.12.2005 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 306,3 298,1
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,9123 29,00
Обменный курс USD/EUR 1,1790 1,1790
Цена на нефть URALS, $/барр. 54,13 54,13
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 163,2 -1,5
MIBOR, % 5,6 4,6
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 5,0-5,5 4,5-5,0
   Банки второго круга, % 5,0-6,0 5,0-5,5
   Банки третьего круга, % 5,5-6,0 5,3-5,8
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

МТС 
Возможно получение 
контроля над белорусским СП
Получив контроль над белорусским СП, 
МТС сможет консолидировать его на 
своем балансе, снизить риски, 
связанные с корпоративным 
управлением в СП, и начать более 
активно развиваться на перспективном 
белорусском рынке....................... стр.6 
ЭНЕРГЕТИКА 
Государственные инвестиции 
могут затянуть 
либерализацию 
....................................................... стр.5 
ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 
Тарифы на местную связь 
продолжат расти 
....................................................... стр.6 
ЭКОНОМИКА 
Минфин повышает прогноз 
цен на нефть 
....................................................... стр.4 
 

ГАЗПРОМ 
ТНК-ВР продаст Газпрому 
лицензии  
на Сахалинские 
месторождения 
Новость о намерении Газпрома 
приобрести у ТНК-ВР лицензию на 
освоение сахалинских месторождений 
позитивна для долгосрочных планов 
развития Газпрома. ...................... стр.5 
СБЕРБАНК 
Texakabank – цель для 
покупки 
....................................................... стр.8 
СЕВЕРСТАЛЬ 
Несмотря на снижение 
прибыли, III квартал можно 
назвать удачным 
....................................................... стр.7  
  
СТАТИСТИКА...........................................стр.10 
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НОВОСТИ  

 Процентная ставка по первому купону по облигациям ООО «Белгранкорм» определена в 
размере 10,9% годовых. Выпуск облигаций размещен в ходе конкурса полностью. [Cbonds] 

 Ставка первого купона по облигациям ООО «Волшебный край» утверждена в размере 11,75% 
годовых. [Cbonds] 

 Ставка первого купона по облигациям ОАО «АИЖК» 6 серии утверждена в размере 7,4% 
годовых, ставка первого купона по облигациям ОАО «АИЖК» 5 серии - 7,35% годовых. [Cbonds] 

 06 декабря 2005 состоялось размещение двух облигационных займов ОАО «ВолгаТелеком». 
Процентная ставка по первому купону облигационного займа серии ВТ-2 объемом 3 млрд руб. 
определена в размере 8,20% годовых. Выпуск размещен полностью. Процентная ставка по первому 
купону облигационного займа серии ВТ-3 объемом 2,3 млрд руб. определена в размере 8,50% 
годовых. На аукционе размещено 2 227,5 тыс. облигаций. Оставшиеся облигации были размещены в 
течение дня. [Cbonds] 

 Открытое акционерное общество «Детский мир – Центр» 6 декабря разместило дебютный 
выпуск облигаций объемом 1,15 млрд руб. с полугодовым купоном со сроком до погашения 9,5 лет. 
Определенная в ходе аукциона на ФБ ММВБ ставка 1-го купона составила 8,5%. Процентные ставки 
остальных купонов равны ставке первого купона. Выпуск обеспечен государственной гарантией 
города Москвы, покрывающей исполнение основной суммы долга. [Cbonds]  
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
Состоявшиеся вчера аукционы доказали справедливость нашей оценки 
перспектив декабрьских первичных размещений – умеренный спрос 
несмотря на премию.  
Облигации ВолгаТелекома разместились еще выше по доходности чем 
мы ожидали, АИЖК разместилась также с премией, однако не столь 
значительной.  
Информации по результатам размещения довольно мало, за 
исключением выпусков АИЖК, где спрос превысил предложение на 50%. 
Однако общий вывод, который можно сделать по итогам прошедших 
аукционов, следующий – рынок пока выглядит способным «переварить» 
новые выпуски, однако постепенно инвесторы становятся более 
разборчивыми и требуют большую премию на аукционах. 
Вторичный рынок вчера был слабым, преобладали продажи, солидная 
доля сделок в корпоративном секторе заключалась в высокодоходных 
бумагах.  
 
Валютный рынок 
Курс рубля вплотную приблизился к отметке 29 руб./долл. Однако мы 
считаем, что прохождение этого уровня окажет минимальное 
непосредственное влияние на рынок рублевых облигаций.  
Тем не менее, усиление курса американской валюты вызывает волну 
открытий длинных позиций по курсу доллара, что в свою очередь 
приводит к дефициту рублей. 
Текущий курс евро – 1,1746. Курс рубля – 28,9263. 
 
Денежный рынок 
Ставки overnight находятся на уровне 5-5б5%, сделок РЕПО заключается 
по-прежнему очень много.  
Мы полагаем, что ставки МБК в декабре будут сохраняться на умеренных 
уровнях. 
 
Первичный рынок 
По нашим оценкам объем размещений в декабре может составить более 
50 млрд руб., побив, таким образом, прошлогодний рекорд в 34 млрд руб. 
Мы не считаем, что столь значительный объем предложения способен 
оказать негативное влияние на рублевый рынок. Однако мы полагаем, 
что, как и год назад, активный первичный рынок способен примет на себя 
излишек ликвидности, которая может достигнуть этого рынка в середине 
декабря, а значит, ралли, вызванное повышенным спросом на рублевые 
активы в конце года может быть частично нейтрализовано возможностью 
покупки бумаг адекватного кредитного качества на первичном рынке. 
Мы рекомендуем инвесторам обязательно участвовать в декабрьских 
размещениях, поскольку считаем, что большой объем размещаемых 
рублевых выпусков вынудит многих эмитентов предложить инвесторам 
премию, о которой раньше они могли только мечтать. 
 
Марта-Финанс 
 
Марта-Финанс – качество Компании существенно уступает по сравнению 
с другими эмитентами данного сектора. Несмотря на улучшение 
структуры долга в результате последнего облигационного выпуска, 
долговая нагрузка увеличилось с уже довольно высокого уровня. 
Предположительно, что после предстоящего размещения долговое бремя 
компании увеличится. Вполне очевидно, что стоимость заемных средств 
Марты на фоне ухудшения её кредитного качества и существующей 
конъюнктуры рынка, доходность по бумаге должна сложится на уровне 
12,0%. 

  
 
 

 

Курсы валютUSD / RUB USD / EUR
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Ставки Overnight (оценка ФК Уралсиб)
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.

306

0
100
200
300
400
500
600
700
800

де
к.0

4

ян
в.0

5

фе
в.0

5

ма
р.0

5

ап
р.0

5

ма
й.0

5

ию
н.0

5

ию
л.

05

ав
г.0

5

се
н.0

5

ок
т.0

5

но
я.0

5

де
к.0

5

 
 

 
Спред выпуска ОФЗ 46018 к 
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Ставка 1-дневного MIBOR, %
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В ближайшие дни 
… игра на вторичном рынке будет зависеть от двух факторов: поведения 
денежного рынка и того, как будут разворачиваться события на 
первичном рынке. Поскольку мы рассчитываем на то, что большинство 
аукционов пройдет с премией, то доходности вторичного рынка нам 
кажутся менее привлекательными. 
 
Среднесрочная перспектива 
Высокая степень неопределенности на мировом рынке процентных 
ставок – основной фактор, на который мы обращали ваше внимание 
ранее – пока не способен разрешиться в ту или иную сторону, а тем 
более вылиться в кардинальный сдвиг процентных ставок. Более того, 
последние события подтвердили неоднозначность развития событий на 
этом рынке, перспективы которого ранее представлялись более 
мрачными. 
Мы считаем маловероятными какие-либо радикальные перемены на 
рынке Treasuries до конца года. Скорее всего, сигнал с внешних рынков 
будет оставаться нейтральным, а следовательно силой, которая будет 
определять направление движения рублевых облигаций, останется 
объем ликвидности. 

Александр Чекин, atchekine@uralsib.ru 
Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 

 
 

ЭКОНОМИКА  

Минфин повышает прогноз цен на нефть  
Кудрин прогнозирует более высокие цены, чем заложены в бюджете. 
Заявление министра финансов Алексея Кудрина, возможно, обоснованное 
фундаментально, заметно расходится с его прежней политической 
позицией, суть которой – любыми способами сохранить профицит 
бюджета. Фактически Минфин инициировал процесс повышения 
бюджетных расходов, а это в очередной раз свидетельствует о том, что 
масштабные расходы составят основу предвыборной стратегии Кремля. 

…и корректирует официальный прогноз. Выступая на заседании Счетной 
палаты, Алексей Кудрин заявил, что в ближайшие три года цены на нефть, 
скорее всего, превысят официальный прогноз. Кудрин также добавил, что, 
по оценкам его министерства, среднегодовая цена на нефть Urals в 2006 г. 
составит 45 долл./барр. (в текущем бюджете заложены 40 долл./барр.), 
а в 2007 и 2008 гг. – 40 долл./барр. (в текущем бюджете – 35 и 36 
долл./барр. соответственно). 

В следующем году расходы остаются без изменений. Кудрин отметил, 
что изменение официального прогноза – не причина для пересмотра 
законопроекта федерального бюджета-2006 г., четвертое чтение которого 
Дума проведет сегодня. В то же время министр признал, что если в 
следующем году инфляция останется высокой, то правительство будет 
должно выплатить дополнительные компенсации госслужащим. Очевидно, 
что такие выплаты – один из способов увеличить непроцентные бюджетные 
расходы. 

Нерешительное сопротивление увеличению бюджетных расходов. По 
словам Кудрина, изменения в официальном прогнозе цен на нефть 
Минфин внесет в течение следующих двух недель. Впоследствии новые 
прогнозы могут быть взяты за основу для пересмотра будущих доходов и 
расходов бюджета. В прошлом Кудрин и его ведомство были самыми 
непримиримыми противниками заметного увеличения бюджетных 
расходов. Но в свете растущей необходимости сохранить доминирование 
Кремля на российской политической арене неудивительно, что позиция 
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расходов, а это свидетельствует о 
том, что масштабные расходы 
составят основу предвыборной 
стратегии Кремля 

 



 

 

Fixed Income Daily 

7 декабря 2005 года 5

Минфина претерпевает изменения.  

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 

ГАЗПРОМ/  

ТНК-ВР продаст Газпрому лицензии  
на Сахалинские месторождения  

 

Газпром: позитивное событие в долгосрочной перспективе, 
либерализация – ключевой фактор. Новость о намерении Газпрома 
приобрести у ТНК-ВР лицензию на освоение сахалинских месторождений 
позитивна для долгосрочных планов развития Газпрома.  

Сибнефть: еще одна возможность синергии после приобретения 
Газпромом. Покупка Газпромом лицензии на разработку шельфовых 
месторождений Сахалина подтверждает наше мнение о том, что в 
долгосрочной перспективе Сибнефть может выиграть от смены 
собственника, которым теперь является Газпром.  

Газпром купит у ТНК-ВР лицензию разработку Сахалинских 
месторождений с помощью Сибнефти. Газпром с помощью Сибнефти 
договорился о покупке у ТНК-ВР лицензии на разработку Лопухинского 
участка Сахалинского шельфа, запасы которого составляют 950 млн барр. 
нефти и 500 мрлд куб. м газа, сообщило агентство Reuters. Цена сделки 
неизвестна. 

Доступ к запасам Сахалинского шельфа. Руководство Газпрома  уже не раз 
заявляло о сильном интересе к сахалинским месторождениям. Ранее 
Газпром выразил согласие обменять долю в Заполярном месторождении на 
25% акций проекта «Сахалин-2», контрольный пакет акций которого 
принадлежит Royal Dutch Shell. Кроме того, Газпром заявил и своей 
заинтересованности в принадлежащей Роснефти доле в проекте «Сахалин-
1». Добыча газа на шельфе Сахалина позволит Газпрому поставлять газ по 
трубопроводам российским и китайским потребителям. Помимо этого, 
Газпром планирует участвовать в строительстве на Сахалине терминала по 
сжижению природного газа (стоимостью 22 млрд долл.) для дальнейшей 
транспортировки в США. Оператором проекта является Royal Dutch Shell. 

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
 

ЭНЕРГЕТИКА  

Государственные инвестиции могут затянуть 
либерализацию 

 

Правительство может вторгнуться в потенциально конкурентный 
генерирующий бизнес. Глава Счетной палаты Сергей Степашин заявил, 
что правительство имеет возможность профинансировать инвестиционные 
потребности энергетических компаний. Если государство начнет 
инвестировать в потенциально конкурентный генерирующий бизнес, 
развитие свободного рынка может затянуться, что негативно отразится на 
рыночной капитализации компаний отрасли. 

У государства достаточно средств. Согласно вчерашнему заявлению 
Сергея Степашина, опубликованному Reuters, нынешнее состояние 
государственных финансов позволяет инвестировать в развитие 
энергетической системы России. 

Текущего уровня тарифов недостаточно для привлечения частных 
инвестиций. При нынешнем уровне тарифов на электроэнергию частные 
инвесторы не заинтересованы вкладывать деньги в строительство новых 
генерирующих мощностей. При этом, учитывая хроническое 
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недоинвестирование в энергетику в 1990-х гг., российские энергетические 
активы отчаянно нуждаются в модернизации. 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Матвей Тайц, tai_ma@uralsib.ru
 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ  

Тарифы на местную связь продолжат расти  
Рост тарифов выгоден межрегиональным операторам. Повышение 
тарифов на местную и  снижение на междугородную связь, о котором 
заявил замглавы Федеральной службы по тарифам Виталий Евдокименко, 
соответствует нашим ожиданиям. Мы полагаем, что оно окажет 
позитивное влияние на рост и прибыльность МРК, которые к тому же с 
2006 г. получат возможность вводить гибкие местные тарифные планы. 

Значительное повышение тарифов на местную связь в 2007–2008 гг. По 
словам Евдокименко, тарифы на местную связь в 2006 г. будут повышены 
на 21%, а в 2007–2008 г. – еще на 15%. Тарифы на междугородную связь 
в 2006 г., напротив, должны сократиться на 7%, в 2007 г. на 13%, а в 
2008 г. – на 17%. Помимо этого, новые тарифные планы на услуги местной  
связи будут утверждены к апрелю 2006 г. в соответствии с новыми 
законодательными инициативами, вступающими в силу с 2006 г. 

В целом, позитивный эффект. Учитывая большую долю услуг местной  
связи (от 25% до 40%) в структуре выручки МРК, ожидаемое повышение 
тарифов на местную связь в 2007–2008 гг., а также возможность гибкого 
предложения тарифных планов позитивно скажутся на финансовом 
состоянии этих операторов. Позитивный эффект, тем не менее, будет 
частично нивелирован конкуренцией со стороны операторов мобильной 
связи и размыванием ARPU. 

Удобное тарифное регулирование с 2006 г. В соответствии с новым 
законодательством, более гибкий подход к оказанию услуг населению 
станет реальным, благодаря возможности предлагать как минимум три 
тарифных плана: фиксированную абонентскую плату с неограниченным 
временем пользования, поминутную тарификацию местных звонков или 
фиксированный объем местного трафика за фиксированную помесячную 
плату с отдельной платой за превышение установленного объема.  МРК 
также смогут предлагать собственные тарифные планы на одобрение 
ФСТ. Как следует из вступающего в силу законодательства, все 
регулируемые тарифы должны быть приведены в соответствие с 
экономически обоснованным уровнем к 2008 г. Установление системы 
верхнего предела повышения тарифов должно быть реализован не 
позднее января 2008 г. 

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, udi_sa@uralsib.ru

 
МТС  

Возможно получение контроля  
над белорусским СП 

 

Контрольный пакет в СП раскроет потенциал  роста. Получив контроль 
над белорусским СП, МТС сможет консолидировать его на своем балансе, 
снизить риски, связанные с корпоративным управлением в СП, и начать 
более активно развиваться на перспективном белорусском рынке. 

Консолидация к 2007 г.?  Министр связи Белоруссии Владимир 
Гончаренко заявил, что МТС может получить разрешение на увеличение 
доли в совместном сотовом операторе (49% у МТС, 51% – у правительства 
Белороссии). Правительство Белоруссии, в свою очередь, намерено 
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сократить свою долю в соответствии с антимонопольным 
законодательством, которое будет введено с 2007 г. Однако 
неопределенность  с изменением долей все же сохраняется. 

Переговоры с ВТО ускорят процесс. Белоруссия проводит переговоры по 
вступлению в ВТО. Для вступления  от Белоруссии, в частности, требуется 
открыть телекоммуникационный рынок и ввести к 2007 г. новое 
антимонопольное законодательство. Сейчас белорусское правительство –  
ключевой акционер всех GSM-операторов. Такая  ситуация таит в себе 
риски корпоративного управления и снижает уровень предсказуемости. 
МТС неоднократно пыталась добиться контроля над СП. 

Рынок с низким уровнем телефонизацией.  МТС завоевала ведущие 
позиции на белорусском рынке в 2005 г., доведя рыночную долю до 51%. В 
III квартале 2005 г. абонентская база составила 1,8 млн. ARPU – 11,3 
долл., упав всего на 17% относительно соответствующего прошлогоднего 
показателя. По нашим оценкам, по итогам 9 месяцев 2005 г. выручка 
белорусского подразделения МТС достигла приблизительно 151 млн 
долл., при этом его абонентская база выросла на 50%. Белорусский рынок 
выглядит довольно привлекательным: при населении страны в 10 млн 
человек, мобильная телефонизация и телефонизация фиксированной 
связи составляют соответственно 38% и 32%. 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, udi_sa@uralsib.ru

 
СЕВЕРСТАЛЬ  

Несмотря на снижение прибыли,  
III квартал можно назвать удачным 

 

Высокие показатели подтверждают привлекательность. 
Опубликованные Северсталью финансовые показатели за III квартал 
2005 г. по МСФО превысили наши прогнозы в части выручки, но полностью 
соответствуют нашим оценкам EBITDA и чистой прибыли.  

Чистая прибыль достигла 225 млн долл. Вчера Северсталь опубликовала 
консолидированную финансовую отчетность за III квартал 2005 г. по 
МСФО, не предоставив сравнительной базы за соответствующий период 
прошлого года. Выручка компании в III квартале 2005 г. достигла 1,77 млрд 
долл., EBITDA – 416 млн долл., норма EBITDA составила 24%. Чистая 
прибыль оказалась равна 225 млн долл., норма чистой прибыли – 13%. 

 

 

I п/г 05 III кв. 05 9 мес. 05
Выручка 4 125 1 766 5 891
Себестоимость реализации (2 624) (1 224) (3 848)
Валовая прибыль 1 501 542 2 043
Общие и административные расходы (392) (208) (600)
Прочие операционные расходы (35) 19 (16)
EBITDA 1 204 416 1 620
Операционная прибыль 1 074 353 1 426
Внеопрационные расходы (13) (22) (35)
Прочие рахсоды 4 (2) 2
EBIT 1 064 329 1 393
Процентные расходы (96) (15) (111)
Прибыль до налогов 968 314 1 282
Налог на прибыль (227) (89) (316)
Доля меньшинства 2 (0) 1
Чистая прибыль 742 225 967

И все же  удачный квартал
Консолидированный отчет оприбылях по МСФО, млн долл.

Источники: Северсталь, оценка УРАЛСИБа  
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I п/г 05 III кв. 05 9 мес. 05
Норма валовой прибыли 36,4 30,7 34,7
Норма EBITDA 29,2 23,6 27,5
Норма операционной прибыли 26,0 20,0 24,2
Норма EBIT 25,8 18,6 23,7
Норма прибыли до налогов 23,5 17,8 21,8
Норма чистой прибыли 18,0 12,7 16,4

Основные показатели прибыльности, %

Источники: Северсталь, оценка УРАЛСИБа

Снижение рентабельности в III квартале

 
 
 

Снижение цен на сталь привело к сокращению рентабельности. 
Снижение прибыльности Северстали в III квартале 2005 г. в целом 
соответствует отраслевой тенденции. Падение цен на сталь вызвало 
сокращение операционной прибыли на 6 п.п. до 20% с уровня I полугодия 
2005 г. Падение операционной прибыли по МСФО соответствует динамике 
этого показателя по РСБУ за III квартал 2005 г. Норма операционной 
прибыли также снизилась на 6 п.п. до 30%. 

Основным генератором прибыли оказалось ОАО «Северсталь». Анализ 
информации по сегментам бизнеса показывает, что 99% прибыли до 
выплаты процентов и налогов по МСФО (329 млн долл.) принес стальной 
бизнес. Прибыль до выплаты процентов и налогов российского бизнеса 
Северстали (ОАО «Северсталь») за III квартал 2005 г. по РСБУ  достигла 
333 млн долл., таким образом, судя по консолидированным данным, 
прибыльность североамериканских активов компании была близка к нулю. 

Выручка превысила ожидания, EBITDA и чистая прибыль их оправдали. 
Выручка Северстали за 9 месяцев 2005 г. составила 5,9 млрд долл., таким 
образом, наш прогноз на весь 2005 г. в размере 6,7 млрд долл. может 
оказаться слишком консервативным. Впрочем, EBITDA и чистая прибыль 
за 9 месяцев 2005 г. составили 1,6 млрд долл. и 967 млн долл. 
соответственно, то есть по итогам года эти показатели вполне могут 
соответствовать нашему прогнозу в 2,1 млрд долл. и 1,2 млрд долл. 

 

Вячеслав Смольянинов, smo_vb@uralsib.ru
Кирилл Чуйко, chu_ks@uralsib.ru

 
СБЕРБАНК  

Texakabank – цель для покупки  
Незначительное влияние на фундаментальные показатели, но 
положительное – для инвестиционных настроений. Оценить, как 
намерение Сбербанка приобрести Texakabank повлияет на оценку 
Сбербанка, можно будет, лишь когда станет известна сумма сделки. В 
любом случае, это влияние, на наш взгляд, будет незначительным, 
учитывая, что размеры банков несопоставимы. Тем не менее с помощью 
Texakabank Сбербанк пол♣учит выход на финансовый рынок Казахстана. 

Планы Сбербанк по выходу на рынок Казахстана проясняются. 
Агентство финансового надзора Казахстана одобрило покупку Сбербанком 
казахского Texakabank, сообщили российские СМИ. По их данным, сделка 
подразумевает покупку 100% акций Texakabank, больше никакой 
информации пока не раскрывалось. 

Средний универсальный банк. Texakabank является американо-казахским 
банком, расположенным в Алма-Ате. Texakabank предоставляет полный 
спектр услуг частным и корпоративным клиентам. По состоянию на 1 июля 
2005 г. банк занимал 15 место в Казахстане по объему активов (166,45 млн 
долл. или 22,5 млрд тенге) и 17 место по размеру капитала (17,65 млн 
долл. – 2,4 млрд тенге). По информации Казахской фондовой биржи 
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(KASE), в октябре 2004 г. контрольный пакет акций банка принадлежал 
двум частным лицам, владевшим по 90,3% и 9,7%. На рынке Казахстана 
уже работают дочерние подразделения таких банков как Альфа Банк, АБН 
АМРО, Citigroup и HSBC. 

Владимир Савов, sav_vn@uralsib.ru
Мария Плотникова, plo_my@uralsib.ru
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.июн.06 01.дек.08 36,4 110,50   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.06 01.фев.10 50,6 113,00 113,75   
Аижк-3 2 250 9,40 15.янв.06 15.окт.10 59,1 107,50 108,00   
Аижк-4 900 8,70 01.фев.06 01.фев.12 74,9 108,25   
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 2,6 101,41 102,00 BBB-/Baa2  
ВТБ-4 5 000 5,60 23.мар.06 25.мар.06 19.мар.09 3,6 40,0 95,99 99,95 BBB-/Baa2  
ВТБ-5 15 000 6,20 26.янв.06 26.апр.07 17.окт.13 16,9 95,7 BBB-/Baa2  
Газпром-3 10 000 8,11 23.янв.06 18.янв.07 13,6 101,90 0,00 510 521 101,70 101,90 6,41 7,96 1,05 BB-/Baa2 A 56   
Газпром-4 5 000 8,22 15.фев.06 10.фев.10 50,9 104,52 0,06 9 929 250 104,36 104,60 7,07 7,86 3,55 BB-/Baa2 A 44   
Газпром-5 5 000 7,58 11.апр.06 09.окт.07 22,4 101,66 101,90 BB-/Baa2 A 
Газпром-6 5 000 6,95 09.фев.06 06.авг.09 44,6 100,01 0,11 71 157 825 99,85 100,15 7,06 6,95 3,09 BB-/Baa2 A 52   
РЖД-2 4 000 7,75 07.дек.05 05.дек.07 24,3 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-3 4 000 8,33 07.дек.05 02.дек.09 48,6 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-6 10 000 7,35 17.май.06 10.ноя.10 60,0 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-7 5 000 7,55 17.май.06 07.ноя.12 84,3 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
ТНП 1 000 8,90 10.май.06 10.май.06 5,2  B+ 
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.дек.05 18.дек.07 24,7 103,66 -0,29 184 302 725 103,60 103,70 6,96 8,49 1,85 B+/ruA+ A 92   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.дек.05 22.июн.10 55,3 103,30 0,06 162 726 750 103,25 103,35 7,52 7,99 3,74 B+/ruA+ A 84   
сырье
Итера 1 200 13,50 07.дек.05 07.дек.05 07.дек.07 0,0 24,4   
Лукойл 6 000 7,25 23.май.06 20.ноя.07 17.ноя.09 23,8 48,1 101,40 0,02 507 000 101,30 101,45 6,58 6,96 7,15 3,33 BB/ruAA/Ba1 A 36   
Новатэк 1 000 9,40 01.июн.06 30.ноя.06 12,0   
Полиметалл 750 17,00 21.мар.06 21.мар.06 3,5 102,54 1,44 1 235 625 102,65 102,95 7,91 7,70 16,58 0,28  C- 327   
СУЭК-2 1 000 11,00 16.фев.06 16.фев.06 15.фев.07 2,4 14,5 22 109 000 100,40 100,60  C 
Татнефть-3 1 500 12,00 30.дек.05 01.июл.06 6,9 103,50 B-/B2 A- 
ТНК-5 3 000 15,00 29.май.06 28.ноя.06 11,9 108,93 -0,07 2 568 492 107,90 109,20 5,57 5,37 13,77 0,98 BB-/Ba2 A -35   
металлургия
Маир 500 12,30 20.дек.05 20.дек.05 03.апр.07 0,5 16,1 101,50 0,00 253 750 100,85 101,50 -22,89 12,12   
Мечел 1 000 7,00 31.янв.06 31.янв.06 1,9 97,50 -5,00 24 375 98,00 100,00 25,74 23,31 7,18 0,12  B 2110   
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.дек.05 16.июн.06 12.июн.09 6,4 42,8 101,91 -0,04 10 243 540 101,85 101,95 8,12 7,56 11,53 0,50  B- 308   
Мечел-СГ 2 000 10,69 25.май.06 30.май.06 22.ноя.07 5,8 23,9 101,25 101,59   
НСММЗ 1 000 12,10 22.май.06 22.май.06 19.май.08 5,6 29,8 101,55 101,65   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.май.06 20.май.07 17,7 100,65 -0,05 92 558 500 100,60 100,80 7,66 7,95 1,31  NR 199   
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.мар.06 21.сен.08 34,0 99,20 -0,05 25 315 961 99,11 99,49 7,67 7,26 2,38  NR 110   
Северсталь 3 000 8,10 29.дек.05 28.июн.07 19,0 B+/ruA+/B1 A- 
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.июн.06 02.дек.07 24,2 100,95 -0,15 3 535 960 100,50 100,99 10,90   
Хайленд Голд 750 12,00 04.янв.06 04.окт.06 02.апр.08 10,1 28,3   
телекоммуникации
ВолгаТел 1 000 13,00 21.фев.06 21.фев.06 2,6 100,90 101,29 B+/ruA+ B+ 
Вымпелком 3 000 9,90 16.май.06 16.май.06 5,4 101,05 101,35 ВB/B1 A- 
Дальсвязь 1 000 13,00 17.май.06 15.ноя.06 11,5 105,00 105,90  B- 
МГТС-4 1 500 10,00 26.апр.06 26.апр.06 22.апр.09 4,7 41,1 98,00 -3,90 125 440 100,82 101,90 16,04 15,31 10,20 0,33 BB-/ruAA- B+ 1135   
МГТС-5 1 500 8,30 30.май.06 29.май.07 25.май.10 18,0 54,4 102,00 BB-/ruAA- B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.дек.05 07.июн.06 6,1 B+/ruA+/B2 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 12.апр.06 11.апр.07 16,4 102,25 102,50 B+/ruA+/B2 B+ 
Мегафон-3 3 000 9,25 18.апр.06 15.апр.08 28,7 102,85 B+/ruA+/B2 B+ 
С-ЗТел-2 1 500 7,50 04.янв.06 03.окт.07 22,2 99,55 -0,10 9 462 996 99,55 99,85 8,08 7,53 1,21 B+/ruA+ B 226   
С-ЗТел-3 1 500 9,25 02.мар.06 28.фев.08 24.фев.11 27,1 63,5 102,81 103,00 B+/ruA+ B 
Сибирьтел-3 1 530 14,50 13.янв.06 14.июл.06 7,3 104,10 -0,11 1 041 000 104,12 104,29 7,52 7,01 13,93 0,58  B 229   
Сибирьтел-4 2 000 12,50 05.янв.06 05.июл.07 19,2 106,90 0,00 28 023 800 106,75 107,05 7,91 11,69 1,47  B 221   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.апр.06 25.апр.08 29,0 102,50 -0,15 2 050 102,35 102,65 8,18 8,98 2,09  B 193   
Сибирьтел-6 2 000 7,85 23.мар.06 23.сен.08 16.сен.10 34,1 58,2 99,50 -0,35 6 517 250 99,27 99,50 8,18 7,89 2,36  B 161   
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.05 26.дек.05 26.июн.07 0,7 18,9 99,90 0,61 6 993 99,60 99,90 11,96 10,32 11,33 10,01 0,05  B- 732   
СМАРТС-3 1 000 14,10 04.апр.06 06.окт.06 29.сен.09 10,1 46,4 101,00 0,32 1 298 860 100,50 101,00 13,00 12,34 13,96 0,73  B- 729   
Таттелеком 600 11,75 09.фев.06 06.май.07 17,2 104,00 0,00 104 000 104,20 104,50 9,17 11,30 1,26   349   
УрСИ-6 3 000 14,25 17.янв.06 18.июл.06 7,5 104,00 104,37 B+ B+ 
УрСИ-4 3 000 9,99 04.май.06 01.ноя.07 23,2 104,11 0,61 6 971 890 102,00 104,00 7,77 9,60 1,72 B+ B+ 182   
УрСИ-5 2 000 9,19 20.апр.06 17.апр.08 28,8 102,65 -0,17 1 027 102,20 102,65 8,09 8,95 2,07 B+ B+ 185   
УрСИ сер06 2 000 8,20 25.май.06 20.ноя.08 17.ноя.11 36,0 72,4 B+ B+ 
Центртел-3 2 000 12,35 17.мар.06 15.сен.06 9,4 103,45 103,65 CCC+/ruBB+ B 
Центртел-4 5 623 13,80 17.фев.06 21.авг.09 45,1 116,53 -0,21 132 952 667 116,47 117,00 8,68 11,84 3,31 CCC+/ruBB+ B 217   
ЦенТелеграф 500 16,00 21.фев.06 22.авг.06 8,6 103,60 104,90  C 
ЮТК 1 500 14,24 16.мар.06 14.сен.06 9,4 103,21 103,90 CCC+/ruBB/Caa1 B- 
ЮТК-2 1 500 12,00 08.фев.06 08.фев.06 07.фев.07 2,1 14,3 100,24 -0,26 27 801 765 100,28 100,38 10,65 10,21 11,97 0,16 CC+/ruBB/Caa1 B- 601   
ЮТК-3 3 500 12,30 08.апр.06 14.апр.06 10.окт.09 4,3 46,8 100,72 -0,10 1 596 486 100,70 100,79 9,75 9,43 12,21 0,33 CC+/ruBB/Caa1 B- 511   
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 23.май.06 20.ноя.07 23,8 102,75 0,01 115 096 800 102,20 103,00 7,34 8,52 1,76   A- 136   
Балтимор-3 800 11,65 18.май.06 16.ноя.06 15.май.08 11,5 29,7 101,50 0,05 4 060 000 101,47 101,65 10,18 9,86 11,48 0,85  С+ 424   
ВБД-1 1 500 8,75 11.апр.06 11.апр.06 4,2 100,90 101,35 B+/ruA+/B3 B+ 
Интербрю 2 500 13,00 14.фев.06 15.авг.06 8,4  A- 
КрВосток 1 500 11,50 24.фев.06 24.фев.06 25.фев.07 2,7 14,9 102,20 -0,03 1 022 000 102,05 102,20 1,40 9,75 1,39 11,25 1,10  B 396   
Кристалл 500 12,00 09.фев.06 08.фев.07 14,3 101,95 102,95  B- 
Микоян 1 000 13,50 19.мар.06 18.сен.06 9,5 103,50 -0,55 222 525 103,00 103,70 8,92 8,49 13,04 0,74  C+ 331   
Нидан-2 1 000 10,80 17.май.06 16.май.07 17,5 102,40 102,90  С 
Нутритек 1 200 12,00 13.дек.05 13.июн.06 09.июн.09 6,3 42,7  B 
ОГО-3 1 100 15,50 22.апр.06 28.апр.06 22.апр.07 4,8 16,7 100,80 -0,15 1 428 275 100,75 100,82 13,06 12,47 15,38 0,35  C+ 837   
ОСТ-2 1 000 13,60 11.май.06 11.май.06 08.май.08 5,2 29,5 99,70 100,25  C+ 
Очаково-2 1 500 8,50 16.мар.06 11.сен.08 33,7 99,44 -0,38 41 401 000 99,45 99,50 9,01 8,55 1,96  B- 272   
Парнас 500 12,75 14.дек.05 15.мар.06 3,3 100,95 -0,01 504 750 100,90 100,99 9,47 8,90 12,63 0,25  C+ 483   
ПИТ-1 1 000 12,00 30.мар.06 28.сен.06 9,9 100,40 103,10  C 
ПИТ-2 1 500 14,25 27.мар.06 25.сен.06 23.мар.09 9,8 40,1 104,67 -0,03 2 093 400 104,62 104,74 8,24 7,85 13,61 0,76  C 259   
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      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ПраймДон 1 000 12,50 10.фев.06 10.ноя.06 11,3 101,00   C+ 
ЭФКО 800 8,00 07.мар.06 14.мар.06 05.сен.06 3,3 9,1 100,10 0,00 200 200 99,85 100,30 8,29 7,99 8,03 7,99 0,25  C- 365   
сервис
Детский Мир 1 150 8,50 08.фев.06 29.янв.15 111,4   
ДжЭфСи-2 1 200 13,00 06.июн.06 26.дек.06 04.дек.07 12,8 24,3 103,46 -0,68 75 591 375 103,50 103,95 9,56 12,57 0,96  C+ 368   
Евросеть 1 000 16,33 25.апр.06 25.апр.06 4,7 102,00 1,38 68 070 472 101,90 102,00 11,06 10,70 16,01 0,36   638   
Инком-Лада 700 17,00 23.фев.06 14.дек.06 22.ноя.07 12,4 23,9 105,47 -0,38 10 874 024 105,40 105,65 10,78 16,12 0,91  C 490   
ИстЛайн-2 3 000 11,59 25.май.06 23.ноя.06 22.май.08 11,7 29,9 99,90 0,03 24 948 381 99,90 100,00 12,03 11,66 11,60 0,84 B-/ruBBB- NR 610   
Копейка 1 200 9,75 20.дек.05 19.дек.06 17.июн.08 12,6 30,8 B-/ruBBB B 
Магнит 2 000 9,34 24.май.06 19.ноя.08 36,0   
Марта-Финанс 700 14,84 25.май.06 25.май.06 22.май.08 5,7 29,9 106,15 0,30 2 879 859 105,50 106,00 1,54 12,23 1,53 13,98 2,04   595   
МИР 1 000 9,89 27.дек.05 27.дек.06 27.дек.07 12,9 25,0 99,30 99,60   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 12.янв.06 16.янв.07 10.июл.08 13,5 31,6 11 895 180 100,30 100,70   
Перекресток 1 500 8,81 10.янв.06 11.июл.06 08.июл.08 7,2 31,5 100,25 100,50  B 
Пятерочка 1 500 11,45 17.май.06 12.май.10 53,9 111,28 0,13 33 827 646 101,30 111,30 8,52 10,29 3,74  B+ 188   
Разгуляй 1 000 14,00 05.июн.06 05.июн.06 6,0 101,07 -0,11 69 612 253 101,00 102,00 12,05 11,71 13,85 0,45  C- 709   
Росинтер-2 400 10,00 04.янв.06 02.июл.08 31,3 98,00 99,00  C 
Росинтер-3 1 000 11,00 03.мар.06 01.сен.06 27.авг.10 9,0 57,5  C 
ЮТэйр 1 000 10,65 24.май.06 22.ноя.06 11,7 100,05 100,35   
строительство
Адамант 500 14,10 08.дек.05 08.июн.06 05.июн.08 6,1 30,4  B- 
ГлМосСтрой 2 000 13,00 24.фев.06 27.май.06 27.май.07 5,7 17,9 101,39 -0,03 709 715 101,15 101,39 10,31 9,87 12,82 0,43   541   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.апр.06 27.апр.06 22.апр.10 4,7 53,3 101,40 -0,10 18 252 100,05 101,50 11,95 11,54 15,29 0,36   726   
ЛСР 1 000 14,00 23.мар.06 23.мар.06 20.мар.08 3,6 27,8 100,92 -0,06 9 581 750 100,80 100,95 10,86 10,46 13,87 0,27  C+ 622   
Миракс Групп 1 000 12,50 21.фев.06 22.авг.06 19.авг.08 8,6 32,9 101,28 0,12 1 487 811 101,15 101,35 10,80 11,18 10,20 12,34 2,18  B- 468   
ПИК-5 1 120 13,00 21.фев.06 23.май.06 20.май.08 5,6 29,9 100,85 -0,10 17 483 364 100,71 100,85 11,53 11,00 12,89 0,41  C 666   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.дек.05 25.июн.08 31,1 101,27 -0,13 111 392 116 101,25 101,35 9,23 9,48 2,16   285   
СУ-155 1 500 14,00 28.дек.05 30.мар.06 30.мар.07 3,8 16,0  C+ 
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 23.фев.06 22.фев.07 14,8 101,85 0,00 7 131 527 100,83 101,89 8,01 9,33 1,11  B 222   
Ленэнерго 3 000 10,25 20.апр.06 19.апр.07 16,6 100,70 -0,12 152 528 727 100,65 100,70 9,91 10,18 1,20  B- 420   
СвердлЭн 500 10,50 02.мар.06 01.мар.07 15,0 100,00  C 
Татэнерго 1 500 9,65 16.мар.06 13.мар.08 27,6 102,80 103,40   
Якутскэнерго 400 14,00 02.мар.06 31.авг.06 8,9 100,39 103,90  C+ 
химия
Куйбышевазот 600 9,00 15.дек.05 15.дек.05 15.июн.06 0,3 6,4 100,00 100,20  B- 
НИКОСХИМ 1 000 15,00 15.дек.05 14.дек.06 12,4 100,44 0,35 4 013 446 100,30 100,45 14,00 14,93 0,87 CCC+/ruBB С 811   
НКНХ-3 2 000 8,00 02.мар.06 01.сен.07 21,1  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.апр.06 30.мар.09 26.мар.12 40,3 76,7 21 230 000 106,20 106,50  B 
Салават-2 3 000 10,00 16.май.06 10.ноя.09 47,8 105,40 0,01 14 748 110 105,25 105,34 8,53 9,49 3,27  B+ 196   
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 07.дек.05 27.дек.06 04.июн.08 12,9 30,4   
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.дек.05 22.июн.06 6,6 101,41 -0,05 21 297 620 101,37 101,54 9,98 9,25 12,33 0,50  C 490   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.апр.06 20.окт.06 18.апр.08 10,6 28,8 101,80 102,00  C 
ИРКУТ-3 3 250 8,74 23.мар.06 16.сен.10 58,2 99,70 -0,22 20 000 997 99,71 100,00 9,01 8,77 3,67  B 231   
МИГ 1 000 16,00 07.дек.05 06.июн.07 03.июн.09 18,2 42,5   
ОМЗ-4 900 14,25 02.мар.06 31.авг.06 26.фев.09 8,9 39,3 105,78 0,44 1 110 690 103,65 105,79 6,14 5,82 13,47 0,72 CCC+/ruBB B- 62   
ПМЗ 1 200 9,70 24.янв.06 25.июл.06 21.июл.09 7,7 44,1 100,60 0,20 1 659 900 100,35 100,98 8,99 8,60 9,64 0,57  B- 369   
Промтрактор 1 500 10,70 05.янв.06 13.июл.06 03.июл.08 7,3 31,3 100,40 -0,01 12 048 500 100,40 100,50 10,22 9,57 10,66 0,55   500   
СалютЭн 3 000 14,00 27.дек.05 27.дек.05 25.дек.07 0,7 25,0 100,20 -0,10 151 294 966 100,19 100,35 10,36 9,89 13,97 0,06   573   
Сатурн 1 500 11,50 24.мар.06 28.мар.06 23.мар.08 3,7 27,9 100,85 101,40   
ТВЗ 750 14,60 10.апр.06 10.окт.06 10,3 104,10 0,05 832 800 103,65 104,10 9,61 9,16 14,02 0,79  B- 388   
Трансмаш 1 500 14,00 01.июн.06 01.июн.06 01.дек.07 5,9 24,2 102,44 0,01 6 146 102,10 102,44 8,94 8,74 13,67 0,46   400   
УВЗ 2 000 13,36 04.апр.06 08.окт.06 30.сен.08 10,2 34,3 103,28 -0,08 21 181 902 103,30 103,40 9,16 8,74 12,94 0,78  B 344   
УВЗ-2 3 000 9,35 05.апр.06 03.окт.07 05.окт.10 22,2 58,8  B 
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 15.фев.06 14.фев.07 13.авг.08 14,5 32,7 101,35 -0,03 20 488 727 101,25 101,30 8,13 9,08 1,09  B 232   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.дек.05 27.июн.06 22.июн.10 6,8 55,3 100,68 -0,04 62 542 148 100,61 100,79 8,58 8,08 9,63 0,52  B 347   
ИжАвто 1 000 10,70 15.мар.06 14.мар.07 15,4 97,16 -2,48 68 522 866 99,50 99,65 16,24 11,01 1,01  C- 1049   
КамАЗ 1 200 6,00 12.май.06 11.ноя.06 11,3  C 
КамАЗ-2 1 500 8,45 24.мар.06 26.сен.08 17.сен.10 34,2 58,2 99,30 99,80  C 
РусАвтобФин 500 14,00 22.май.06 22.май.06 5,6 101,45 101,76  C 
СОК-Авто 1 100 12,60 27.апр.06 27.апр.06 24.апр.08 4,7 29,0 101,51 -0,29 43 865 686 101,25 101,50 8,69 8,47 12,41 0,37   400   
СС-Авто 1 500 11,25 26.янв.06 25.янв.07 21.янв.10 13,8 50,2  B 
производство
Амтелшинпром 600 19,00 23.дек.05 23.дек.05 0,6 100,49 100,69  B- 
АЦБК 500 13,50 08.дек.05 07.сен.06 9,2  B- 
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 21.фев.06 21.ноя.06 20.май.08 11,7 29,9 102,00 0,89 204 000 9,94 9,48 11,57 0,86  B- 401   
Волга 1 500 12,00 14.мар.06 13.мар.07 15,4 100,35 101,00  B 
ГОТЭК 550 12,50 06.июн.06 06.июн.06 6,1 101,00 102,00  C- 
ЛОМО-2 700 14,20 10.янв.06 11.июл.06 7,2 101,05 -0,11 2 465 663 100,96 101,25 12,63 11,65 14,05 0,53  D+ 743   
ОМК 3 000 9,20 08.дек.05 12.июн.08 30,6   
Росконтракт 700 11,70 07.мар.06 05.сен.06 04.сен.07 9,1 21,2 99,85 0,03 74 570 637 99,76 99,85 12,46 12,33 11,58 11,72 0,65  C+ 691   
РусТекстиль 500 18,80 14.мар.06 12.сен.06 9,3 104,53 -0,39 9 214 282 104,41 104,72 12,72 11,85 17,99 0,70  C- 714   
РусТекстиль-2 1 000 14,30 09.мар.06 09.мар.06 05.мар.09 3,1 39,5 100,62 -0,08 5 942 644 100,50 100,85 11,89 14,45 11,40 14,21 1,90  C- 817   
Русский Текстиль-3 1 200 12,00 25.апр.06 01.ноя.07 20.окт.09 23,2 47,1 99,60 0,10 498 000 99,58 99,95 12,46 12,05 1,56  C- 652   
СалаватСтекло 750 11,60 28.мар.06 26.сен.06 25.мар.08 9,8 28,0 104,53 -0,26 5 226 250 104,60 5,82 9,57 5,60 11,10 2,00   339   
СвобСокол 600 13,55 25.май.06 25.май.06 22.ноя.07 5,7 23,9 102,00   
СЗЛК 300 13,90 12.янв.06 13.июл.06 7,3 98,00 -4,00 1 178 321 100,00 101,99 18,23 16,65 14,18 0,50  C 1301   
ТМК 2 000 10,30 20.апр.06 20.окт.06 10,6 5 080 000 101,55 101,65  B- 
ТМК-2 3 000 11,09 28.мар.06 27.мар.07 24.мар.09 15,9 40,1 102,70 103,00  B- 
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.дек.05 18.июн.08 16.июн.10 30,8 55,1 101,80 -0,10 10 348 242 101,75 101,84 8,88 9,33 2,16   251   
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ЯТХ 1 000 12,00 25.апр.06 24.окт.06 21.окт.08 10,7 35,0  C+ 
финансы
Абсолют 500 11,50 20.янв.06 21.апр.06 4,5 100,57 0,06 1 780 052 100,54 100,95 10,27 9,77 11,43 0,34   562   
АкБарс 500 8,80 05.апр.06 05.апр.06 4,0 100,01 101,00   
Альфа-Финанс 1 000 8,50 09.дек.05 09.дек.05 14.июн.07 0,1 18,5 B-/-  
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.апр.06 05.апр.06 31.мар.10 4,0 52,5 B-/ruA+/-  
БИН 1 000 14,00 13.апр.06 13.апр.06 4,3 101,65 4 066 101,65 102,00 9,23 8,96 13,77 0,33   458   
Зенит 1 000 8,50 24.мар.06 24.мар.06 24.мар.07 3,6 15,8 30 060 000 100,10 100,30   
Импэксбанк 1 000 10,23 21.апр.06 21.апр.06 20.апр.08 4,5 28,9 100,36 100,49 B-/B1  
МастерБанк-2 1 000 12,75 26.май.06 26.май.06 23.май.08 5,7 30,0 100,45 -0,05 2 009 000 100,26 100,69 12,06 11,69 12,69 0,42   716   
МИА-2 1 000 9,50 07.фев.06 06.фев.07 09.авг.08 14,2 32,6 100,70   
МКБ 500 11,50 25.янв.06 26.апр.06 25.апр.07 4,7 16,8 100,17 -0,31 797 384 100,13 100,40 11,48 10,90 11,48 0,35 B1  679   
ММБ-1 1 000 8,30 14.фев.06 13.фев.07 14,5   
Петроком 1 000 15,00 16.мар.06 16.мар.06 3,3 101,00 B/ruA/A1  
Росбанк 3 000 9,25 13.фев.06 14.фев.07 15.фев.09 14,5 38,9 102,35 0,01 1 023 500 102,20 102,30 7,27 9,04 1,11 B-/B1  146   
РСХБанк 3 000 9,00 07.дек.05 07.дек.05 04.июн.08 0,0 30,4   
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.апр.06 11.апр.06 08.апр.08 4,2 28,5 100,65 0,00 128 329 100,50 100,89 7,84 7,64 9,63 0,33  B- 320   
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.дек.05 14.июн.06 6,3 B/ruBBB+  
РусСтанд-3 2 000 8,40 22.фев.06 01.сен.06 22.авг.07 9,0 20,8 100,70 B/ruBBB+  
РусСтанд-4 3 000 8,99 02.мар.06 02.мар.06 03.мар.08 2,9 27,3 100,49 0,09 2 010 6,89 6,72 8,95 0,23 B/ruBBB+  225   
РусСтанд-5 5 000 7,60 16.мар.06 15.мар.07 09.сен.10 15,5 57,9 B/ruBBB+  
ФинИнвест 1 000 11,50 20.дек.05 20.дек.05 0,5 99,80 100,50   
ХКФ-2 3 000 8,50 16.май.06 16.май.06 11.май.10 5,4 53,9 100,00 -0,09 2 612 056 100,05 100,07 8,66 8,46 8,50 0,41 B-  383   

С3

Спред, 
бпофрт. погаш. погаш.

Котировки Доходность, %

DVO1

РейтингМесяцев до

Цена Изм. Торговый 
объем, руб.Выпуск

Объем 
выпуска, 
млн. руб.

Купонная 
ставка, %

Дата



Fixed Income Daily 7 Декабрь 2005

Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 16.мар.06 13.сен.07 21,5 BB-/Ba1 
Белгор обл-3 300 19,00 20.дек.05 20.дек.05 0,5 100,11 100,50  
Волг обл 600 13,00 15.дек.05 11.июн.09 42,8 108,68 0,43 3 744 989 108,30 108,65 8,01 11,96 2,29  176   
Волг обл-2 700 7,48 22.дек.05 17.июн.10 55,1 109,32 0,07 9 619 880 109,00 109,80 8,18 6,84 2,66  174   
Воронеж обл-2 500 13,00 15.дек.05 18.июн.09 43,0  
Иркут обл 800 11,00 18.янв.06 22.июл.07 19,8 105,40 2,06 740 725 103,05 103,27 5,45 10,44 1,09 B -17   
Иркут обл-2 1 050 10,00 07.мар.06 07.сен.06 9,2 102,20 102,35 B 
Иркут обл-3 1 500 10,00 22.дек.05 17.дек.09 49,1 B 
Коми-5 500 15,00 24.дек.05 24.дек.07 24,9 113,13 0,54 55 048 153 111,50 113,10 6,81 13,26 1,94 -/Ba3 79   
Коми-6 700 14,00 14.апр.06 14.окт.10 59,1 116,50 120,00 -/Ba3 
Коми-7 1 000 12,00 23.май.06 22.ноя.13 96,9 109,00 -0,25 114 450 108,00 109,25 8,06 11,01 5,51 -/Ba3 122   
Коми-8 1 000 9,00 06.мар.06 03.дек.15 121,6 96,59 1,59 6 886 598 97,01 97,40 8,36 9,32 5,89 -/Ba3 144   
Костром обл-4 800 13,00 13.дек.05 11.мар.08 27,5  
Красноярск-4 630 12,50 25.янв.06 27.окт.06 10,8 104,62 105,00  
Краснод край 605 10,50 16.май.06 15.май.07 17,5 104,00 -0,15 2 074 800 104,05 104,30 7,30 10,10 1,33  163   
Лен обл-2 800 14,01 14.дек.05 08.дек.10 60,9 B+/ruA+ 
Лен обл-3 1 300 13,50 16.дек.05 05.дек.14 109,5 107,50 128,00 B+/ruA+ 
Москва-28 3 000 15,00 25.дек.05 25.дек.05 0,6 100,67 -0,03 5 034 100,07 100,70 2,08 2,06 14,90 0,05 BB+/Baa3 -256   
Москва-32 4 000 10,00 25.фев.06 25.май.06 5,7 102,70 -2,30 2 054 102,50 104,79 4,18 4,08 9,74 0,45 BB+/Baa3 -71   
Москва-35 4 000 10,00 18.дек.05 18.июн.06 6,5 100,29 102,95 BB+/Baa3 
Москва-37 4 000 10,00 23.дек.05 23.сен.06 9,7 103,90 0,32 898 735 103,50 103,89 5,07 4,82 9,62 0,77 BB+/Baa3 -57   
Москва-27 4 000 15,00 20.дек.05 20.дек.06 12,6 109,30 110,10 BB+/Baa3 
Москва-31 5 000 10,00 20.фев.06 20.май.07 17,7 105,41 106,60 BB+/Baa3 
Москва-42 3 000 10,00 13.фев.06 13.авг.07 20,5 BB+/Baa3 
Москва-40 5 000 10,00 26.янв.06 26.окт.07 23,0 107,00 108,00 BB+/Baa3 
Москва-43 5 000 10,00 17.фев.06 17.май.08 29,8 109,05 110,50 BB+/Baa3 
Москва-29 5 000 10,00 05.июн.06 05.июн.08 30,4 109,00 -0,15 522 660 830 109,00 109,40 6,16 9,17 2,34 BB+/Baa3 -18   
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.05 16.дек.08 36,9 110,94 0,00 2 218 110,70 111,17 6,09 9,01 2,83 BB+/Baa3 -41   
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.06 30.июл.10 56,6 109,76 -0,24 2 196 109,75 110,65 6,84 9,11 3,99 BB+/Baa3 16   
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.05 26.дек.10 61,5 113,50 -0,20 2 270 112,35 114,50 6,91 8,81 4,42 BB+/Baa3 20   
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.06 21.июл.14 105,0 111,68 0,02 8 733 113 111,56 111,70 6,85 8,95 6,55 BB+/Baa3 -4   
Моск обл-3 4 000 11,00 19.фев.06 19.авг.07 20,7 107,48 -4,52 2 220 468 106,75 107,75 6,38 10,23 1,62 BB-/ruAA-/Ba3 55   
Моск обл-4 9 600 11,00 24.янв.06 21.апр.09 41,1 112,69 0,04 58 319 468 112,60 112,85 6,94 9,76 3,06 BB-/ruAA-/Ba3 47   
Моск обл-5 12 000 10,00 04.апр.06 30.мар.10 52,5 109,37 -0,06 303 914 793 109,37 109,44 7,00 9,14 3,10 BB-/ruAA-/Ba3 50   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 01.фев.06 01.ноя.06 11,0 103,25 103,95  
Нижегор обл-2 2 500 10,43 03.май.06 02.ноя.08 35,4 23 715 000 105,22 105,35  
Новосибирск-2 1 500 12,00 07.мар.06 07.дек.06 12,2 104,50 -0,30 3 593 641 104,35 104,55 7,51 11,48 0,93  160   
Новосибирск-3 1 000 4,95 10.янв.06 14.июл.09 43,9 111,30 111,60  
Новосиб обл 1 500 13,50 28.янв.06 27.июл.06 7,8 103,61 -0,18 3 689 654 103,58 103,68 7,86 7,47 13,03 0,60  256   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 02.мар.06 29.ноя.07 24,1 110,30 -0,15 27 576 675 110,25 110,30 7,87 12,06 1,83  188   
Самар обл-1 1 185 12,00 03.янв.06 04.июл.06 7,0 BB-/Ba2 
Самар обл-2 1 500 6,82 15.дек.05 09.сен.10 57,9 99,87 BB-/Ba2 
Твер Обл-2 600 16,90 23.фев.06 23.ноя.06 11,7 109,00 -0,50 3 488 000 109,00 109,42 7,35 6,91 15,50 0,93  143   
Твер Обл-3 800 7,95 02.мар.06 30.ноя.08 36,3 100,10 100,44  
Томск 300 13,00 23.фев.06 22.ноя.07 23,9 106,44  
Томск обл-1 500 12,00 26.янв.06 27.июл.06 7,8 1 565 704 102,34 102,60 ruA 
Томск обл-2 600 11,00 13.апр.06 13.окт.07 22,5 105,40 0,05 1 397 604 105,20 105,60 7,43 10,44 1,70 ruA 151   
Уфа-3 400 10,03 17.янв.06 18.июл.06 7,5 101,49 0,04 79 162 101,25 101,49 7,61 7,21 9,88 0,58 B 235   
Уфа-4 500 10,03 06.июн.06 03.июн.08 30,3 104,90 105,00 B 
Хаб край-5 700 11,00 05.янв.06 05.окт.06 10,1 112,00 9,64 32 480 102,28 102,45 -3,71 -3,57 9,82 0,94  -943   
ХМАО 1 000 15,00 08.дек.05 08.дек.05 0,1 BB/ruAA 
ХМАО-2 3 000 12,00 28.май.06 27.май.08 30,1 100,00 BB/ruAA 
Чувашия-2 500 9,00 11.янв.06 13.апр.07 16,4 104,00  
Чувашия-4 750 12,33 28.мар.06 27.мар.09 40,2 113,29 0,24 566 450 113,16 113,30 7,84 10,88 3,00  140   
Якутия-3 800 12,00 20.дек.05 17.июн.08 30,8 109,15 110,99 ruA- 
Якутия-4 1 000 14,00 15.дек.05 16.мар.06 3,3 101,60 -0,05 99 568 101,60 102,00 7,32 6,92 13,78 0,26 ruA- 268   
Якутия-5 2 000 9,00 19.янв.06 21.апр.07 16,7 102,19 0,29 2 045 837 101,80 101,90 7,14 8,81 1,25 ruA- 143   
Якутия-25006 2 000 10,00 16.фев.06 13.май.10 54,0 107,48 0,03 2 149 600 100,80 107,50 7,95 9,30 3,24 ruA- 136   
ЯНАО 1 800 11,00 05.фев.06 03.авг.08 32,4 100,90 109,00 BB-/ruA/B1 
Яросл обл-2 1 000 13,28 03.янв.06 03.июл.07 19,1 108,16 0,16 3 028 600 108,05 108,20 7,63 12,28 1,46  194   
Яросл обл-3 1 000 12,00 18.май.06 17.ноя.06 11,5 104,20 -0,10 811 822 104,03 104,59 7,46 7,22 11,52 0,90  152   
Яросл обл-4 1 000 11,00 24.май.06 26.май.09 42,2 108,35 108,60  
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27022 21 296 8,00 15.фев.06 15.фев.06 2,4 101,06  
ОФЗ 27024 15 001 7,00 18.янв.06 19.апр.06 4,5 100,60 101,16  
ОФЗ 45002 2 760 10,00 01.фев.06 02.авг.06 8,0 102,98 145 202 102,98 106,55 5,36 5,12 9,71 0,64  
ОФЗ 45001 28 356 10,00 15.фев.06 15.ноя.06 11,5 103,05 0,00 209 707 103,01 103,10 5,58 3,98 9,70 0,66  
ОФЗ 27025 25 806 7,50 14.дек.05 13.июн.07 18,5 101,70 0,14 10 170 000 101,40 101,70 5,63 7,37 1,40  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 18.янв.06 18.июл.07 19,6 107,15  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 08.фев.06 08.авг.07 20,3 106,50 106,90  
ОФЗ 25058 38 656 6,30 01.фев.06 30.апр.08 29,2 100,33 0,07 262 165 525 100,38 100,39 6,29 6,28 2,12  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 14.дек.05 10.сен.08 33,6 107,42 -0,03 18 154 024 107,45 107,55 6,18 9,31 1,88  
ОФЗ 27026 16 000 8,00 14.дек.05 11.мар.09 39,7 101,70 -0,33 6 692 877 101,50 102,22 6,46 7,87 2,81  
ОФЗ 25057 40 817 7,40 25.янв.06 20.янв.10 50,2 103,35 -0,05 21 470 575 103,30 103,40 6,63 7,16 3,49  
ОФЗ 46003 37 298 10,00 18.янв.06 14.июл.10 56,0 112,40 -0,10 214 554 539 112,27 112,50 6,61 8,90 3,70  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 15.фев.06 08.авг.12 81,2 109,70 -0,45 54 850 000 110,10 110,50 6,90 9,12 4,88  
ОФЗ 46017 39 590 9,00 15.фев.06 03.авг.16 129,8 105,38 -0,15 158 772 060 105,50 105,54 6,97 8,54 6,99  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 15.мар.06 29.авг.18 155,0 109,25 0,04 32 775 000 109,30 109,45 6,89 9,15 6,10  
ОФЗ 46018 25 258 9,50 14.дек.05 24.ноя.21 194,4 110,00 111,00  
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Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 дек 05 107,28 -0,15 5,02 9,32 62,6 1,37
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 31 мар 06 106,56 0,01 6,48 7,74 208,1 3,56
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 янв 06 147,37 0,10 5,69 7,46 102,8 7,65
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 дек 05 182,01 0,30 5,88 7,01 119,5 10,35
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 31 мар 06 112,13 0,37 5,61 4,46 111,8 7,88
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 94,79 0,29 5,34 3,17 94,8 2,21
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 99,10 0,00 5,09 3,03 67,3 0,41
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 88,82 0,23 5,43 3,38 96,4 4,71
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 май 06 96,65 -0,19 4,85 3,10 45,2 1,83
Aries '07 eur 2 000 000 5,53 25 окт 07 25 апр 06 105,27 0,00 2,88 5,25 0,38
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 06 115,38 0,16 3,43 6,72 -96,1 3,37
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 апр 06 128,75 0,30 5,47 7,46 97,3 6,29

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 103,03 0,00 2,62 10,63 -247,2 / -179,9 0,37
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 06 111,95 0,08 5,68 5,76 24,5 / 120,9 5,27

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 май 06 104,95 0,05 5,88 7,74 33,7 / 148,3 2,15
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 май 06 114,95 0,08 6,63 7,72 68,1 / 223,1 6,30
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 апр 06 100,60 -0,01 6,11 7,95 169,0 / 181,4 0,33
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 фев 06 100,68 0,00 7,12 7,70 209,7 / 272,3 1,07
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 мар 06 104,44 0,17 6,65 7,66 41,3 / 225,7 3,20
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 май 06 102,78 0,14 6,71 7,18 33,6 / 227,5 4,10
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 май 06 101,91 0,05 7,63 8,34 207,7 / 323,1 2,17
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 июн 06 103,31 0,03 5,66 6,65 -23,7 / 126,3 2,69
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 апр 06 108,05 0,02 5,85 6,94 -54,6 / 139,1 3,98
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 фев 06 102,72 0,06 6,62 6,15 14,4 / 213,0 3,54
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30 июн 35 30 дек 05 102,96 0,51 6,03 6,07 15,1 / 134,5 13,26
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 дек 05 109,84 0,01 6,80 9,10 80,3 / 240,8 2,84
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 фев 06 103,18 0,08 7,10 7,75 71,6 / 268,9 3,42
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 апр 06 104,43 0,03 7,43 8,02 114,2 / 296,6 4,56
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 апр 06 104,63 0,02 5,56 8,72 53,7 / 116,3 1,27
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 апр 06 116,02 0,02 5,80 9,05 -67,3 / 140,8 3,19
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 06 115,47 0,02 4,17 6,75 -231,0 / -22,9 4,01
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 мар 06 120,25 0,11 6,11 8,00 -36,4 / 164,3 5,27
Gazstream '13 $ 646 500 5,625 22 июл 13 22 янв 06 99,32 0,17 5,74 5,66 -27,3 / 126,8 5,98
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 108,15 0,25 4,78 5,43 -102,0 / 28,8 7,07
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 фев 06 106,57 0,18 6,48 6,76 / 199,1 4,46
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 апр 06 125,80 0,60 6,50 6,86 61,4 / 200,5 12,08
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 апр 06 102,94 0,02 6,12 7,04 31,0 / 172,5 2,56
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23 сен 15 23 мар 06 97,16 0,01 6,90 6,69 110,2 / 241,0 7,00
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 мар 06 102,11 -0,03 6,07 8,69 97,7 / 177,5 0,74
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 фев 06 111,16 0,07 7,32 9,78 126,8 / 292,7 2,92
Евраз '15 $ 750 000 8,25 10 ноя 15 10 май 06 98,83 0,21 8,43 8,35 262,5 / 393,3 6,61
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 июн 06 101,16 -0,12 6,85 9,14 182,7 / 245,3 0,48
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 мар 06 101,23 0,04 8,00 8,52 259,5 / 360,5 1,95
МДМ-Банк '05 $ 200 000 10,75 16 дек 05 16 дек 05 100,06 -0,06 4,97 10,74 55,4 / 67,8 0,01
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 06 102,39 -0,09 6,04 9,16 162,6 / 164,6 0,75
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 июн 06 101,78 0,03 7,48 7,86 112,3 / 308,2 3,38
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 апр 06 103,04 0,19 6,81 7,76 103,2 / 241,1 2,50
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 янв 06 106,72 -0,06 6,33 9,14 130,5 / 193,3 1,86
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 апр 06 104,88 -0,04 7,16 7,99 45,4 / 272,8 3,91
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 янв 06 102,94 0,03 7,39 7,77 113,1 / 292,5 4,67
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 мар 06 102,29 -0,01 7,07 8,80 204,4 / 267,0 1,17
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 фев 06 102,09 0,03 7,21 8,94 218,9 / 281,5 1,07
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 мар 06 101,88 0,05 6,55 6,99 28,4 / 215,9 3,25
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 фев 06 102,38 0,12 6,81 8,79 178,9 / 241,5 1,06
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 апр 06 102,33 -0,06 7,43 10,02 234,5 / 302,5 0,82
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29 июл 08 29 янв 06 101,54 0,10 6,23 6,77 57,6 / 183,5 2,32
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29 сен 15 29 мар 06 99,43 0,14 6,34 6,24 -4,2 / 194,3 4,05
РБР '08 $ 170 000 6,50 11 авг 08 11 фев 06 99,99 -0,01 6,50 6,50 82,2 / 210,7 2,36
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 дек 05 104,76 -0,02 8,27 9,31 179,7 / 384,0 2,17
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 май 06 106,55 -0,05 5,49 11,97 39,8 / 107,1 0,89
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 апр 06 101,73 -0,04 7,36 8,60 192,5 / 288,9 1,23
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 апр 06 100,99 0,01 7,65 8,05 215,1 / 325,5 2,09
Сбербанк '06 $ 1 000 000 5,96 24 окт 06 26 янв 06 101,18 0,01 4,81 5,89 / 1,23
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 фев 06 101,39 0,08 5,85 6,14 -62,9 / 135,4 3,56
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 фев 06 103,73 -0,04 7,29 8,32 138,4 / 289,7 2,71
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 апр 06 108,77 0,30 7,80 8,50 175,6 / 330,7 5,81
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 фев 06 106,39 -0,12 5,76 10,81 73,3 / 135,9 1,06
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 янв 06 113,38 0,11 5,94 9,48 92,2 / 154,8 2,56
SINEK '15 $ 250 000 7,70 03 авг 15 03 фев 06 100,42 -0,13 7,44 7,67 153,6 / 294,4 6,55
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 апр 06 107,03 -0,01 6,93 9,58 191,0 / 253,8 2,05
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 янв 06 105,19 0,07 7,27 8,44 87,2 / 283,0 3,98
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 май 06 108,90 -0,03 5,97 10,10 94,5 / 157,1 1,71
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 янв 06 101,34 -0,05 6,41 8,76 131,8 / 199,1 0,53
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 фев 06 101,65 0,12 8,26 8,98 291,3 / 386,4 1,86
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С6

Рублевые корпоративные облигации

ТНК-5 '06

Росинтер '05

Евраз '05

ВолгаТел '06

ВТБ-3 '06
Амтелшинпром '05

ОМЗ-4 '09

Парнас '06

Полиметалл '06

ВБД-1 '06

Вымпелком '06

РусАлФин-2 '07

РусАвтобФин '06

Разгуляй '06

Куйбышевазот '06

ГОТЭК '06

Мечел-ТД '09

СМАРТС-2 '07

ГТ-ТЭЦ-2 '06

ЛОМО-2 '06
СЗЛК '06

Сибирьтел-3 '06

УрСИ-6 '06

ЭФКО '06

Центртел-3 '06

РусТекстиль '06

ЮТК '06

Микоян '06

С-ЗТел-2 '07

ТМК '06

Дальсвязь '06

Амтел '07

Газпром-3 '07

ЮТК-2 '07

Росбанк '09

Кристалл '07

АвтоВАЗ-2 '08

КрВосток '07
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

07 дек 05 Санвэй Росбанк 1 000                       3 года. 1,5 года

07 дек 05 Марта Финанс-2 Импэксбанк, Росбанк 1 000                       4 года. 1,5 года

07 дек 05 Москоммерцбанк Москоммерцбанк, Дрезднер Банк 1 000                       3 года. 1 год

14 дек 05 ЮТК-4
АВК, Связь-банк, Промсвязьбанк, Кит 

Финанс
5 000                       4 года. -

15 дек 05 ФСК ЕЭС-3 Газпромбанк 7 000                       3 года. -

21 дек 05 МОИА ИФК РИГрупп-Финанс 1 500                       5 лет. Амортизация -

22 дек 05 Нижне-Ленское Инвест-2 Норд-Капитал 550                          3,5 года. 1,5 года

дек 05 РЖД-4 КИТ, JPMorgan 10 000                     1,5 года -

дек 05 РЖД-5 КИТ, JPMorgan 10 000                     3 года. -

Итого:          37 050  

Планируемые размещения

C7

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)
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